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A los Participes de Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 2, Fondo de Pensiones, por
encargo del Organo de Control del Fondo:

Hemos auditado las cuentas anuales de Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 2, Fondo
de Pensiones (en adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las

cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos
una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, las contribuciones que se
realizan en los planes de pensiones se integran
necesariamente en el Fondo para ser
gestionadas e invertidas en instrumentos
financieros y otros bienes, por lo que las
inversiones financieras, suponen un importe
significativo del activo del balance adjunto del
Fondo al 31 de diciembre de 2025 (véase nota
4). Por este motivo, y considerando la
relevancia de dichas inversiones sobre el
patrimonio y, consecuentemente, sobre el valor
liquidativo del Plan de Pensiones integrado en
el Fondo, hemos identificado la existencia y
valoracién de las inversiones financieras del
Fondo como el aspecto mas relevante para
nuestra auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditorfa, hemos obtenido, entre otros, el
conocimiento del control interno relevante
para la auditoria mediante el entendimiento
de los procesos y criterios utilizados por la
Entidad Gestora del Fondo en relacién con la
existencia y valoracién de sus inversiones
financieras.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar este aspecto han incluido, entre
otros, la obtencidn de confirmaciones de la
entidad depositaria, de las sociedades
gestoras, o de las contrapartes, segun la
naturaleza del instrumento financiero, para
verificar la existencia de la totalidad de las
posiciones que componen la cartera de
inversiones financieras al cierre del ejercicio,
asi como su concordancia con los registros del
Fondo.

Adicionalmente, en relacién con la valoracion
de las citadas inversiones financieras, hemos
realizado procedimientos sustantivos de
detalle, incluyendo, entre otros, el contraste
de precios utilizados por la Entidad Gestora
del Fondo con fuente externa o con datos
observables de mercado para la totalidad de
las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2025.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacién incluidos en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacién con
este aspecto, resultan adecuados a lo
requerido por el marco normativo de
informacion financiera que resulta de
aplicacién.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora del Fondo y no forma

parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al
Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Entidad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se
encuentra en las paginas 5y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del

control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disedar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora del

Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de la Entidad Gestora

del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Entidad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento v, basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en

funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la Entidad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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PENSIONES
BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Euros)
ACTIVO 31-12-2025 | 31-12-2024(*) PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31-12-2025 | 31-12-2024(*)
INVERSIONES 1.070.236,28 | 1.025.215,29 | FONDOS PROPIOS (nota 6) 1.820.184,45 | 1.844.009,26
Cuenta de posicidn de Plan de
Financieras (nota 4) 1.070.236,28 | 1.025.215,29 Pensiones «Enginyers Renda Fixa 1.820.184,45 | 1.844.009,26
Instrumentos de patrimonio 258.289,82 313.285,04 | Ods, Plan de Pensiones»
Valores representativos de deuda 814.321,78 706.322,70
Intereses de valores representativos de deuda 13.233,16 9.224,67
Revalorizacién de inversiones 4.481,46 7.682,76
Mmusyahas de inversiones financieras (a (20.089,94) (11.299,88)
deducir)
DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOQS
DE CONTRATOS DE SEGURO A CARGO 739.141,15 754.517,24
DE ASEGURADORAS
Derechos de reembolso por provisién
matemética (nota 1) 739.141,15 754.517,24
DEUDORES 921,02 981,41 | PASIVO
Administraciones Publicas (nota 8) 921,02 981,41 | ACREEDORES 6.550,05 6.646,79
Acreedores por servicios
profesionales 999,61 1.087.21
Aseguradores 4.615,99 4.615,99
TESORERIA (nota 5) 16.436,05 69.942,11 | Entidad gestora (nota 7) 687,75 695,50
Bancos e instituciones de crédito c/c a |a vista 16.436,05 69.942,11 | Entidad depositaria (nota 7) 246,70 248,09
TOTAL ACTIVO 1.826.734,50 | 1.850.656,05 TOTAL PA;T;’:SSIO NETOY 1.826.734,50 | 1.850.656,05

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las notas 1 a 9 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto son parte integrante del balance a 31 de diciembre de 2025.
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FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 2, FONDO DE

PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Euros)
2025 2024 |
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones financieras 30.791,09 26.750,93
30.791,09 26.750,93
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones financieras (59,03) (163,83)
(59,03) (163,83)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la entidad gestora (8.138,87) (8.234,43)
Comisiones de la entidad depositaria (974,93) (983,60)
Servicios exteriores (2.000,55) (2.134,25)
Otros gastos (406,60) (167,84)
(11.520,95) (11.520,12)
EXCESOQO DE PROVISIONES - -
RESULTADOS DE LA ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados por la enajenacion de inversiones (+/-) (2.993,69) (11.751,95)
(2.993,69) (11.751,95)
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS
Variacién de valor de las inversiones (+/-) (11.991,36) 43.664,12
(11.991,36) 43.664,12
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-) {101,65) 208,83
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.124,41 47.187,98

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las notas 1 a 9 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto son

parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2025,
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FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 2, FONDO DE
PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Euros)
2025 | 2024(*)
Saldo al inicio del ejercicio 1.844.009,26 1.891.091,01
Entradas: 46.701,72 90.955,66
Aportaciones 2.561,52 3.540,76
Aportaciones de participes 2.561,52 3.540,76
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social - -
Procedentes de otros Planes de Pensiones - -
Contratos con aseguradores 55.391,88 55.391,88
Prestaciones a cargo de aseguradores 55.391,88 55.391,88
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo de aseguradoras (15.376,09) (15.164,96)
+ al cierre del ejercicio 739.141,15 754.517,24
- al inicio del ejercicio (754.517 24) | (769.682,20)
Resultados del Fondo imputados al Plan | 4.124,41 47.187,98
Beneficios del Fondo imputados al Plan 4.124,41 47.187,98
Salidas: (70.526,53) (138.037,41) |
Prestaciones, liquidez y movilizacién de derechos consolidados (70.526,53) (138.037,41)
Prestaciones (70.526,53) (138.037,41)
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social - -
A otros Planes de Pensiones . -
Gastos por garantias externas - -
Primas de seguros pagadas - -
Primas extornadas - -
Resultados del Fondo imputados al Plan - -
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan - -
|
— |
Saldo al final del ejercicio ) 1.820.184,45 1.844.009,26 :

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las notas 1 a 9 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto son parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2025.
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FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 2,
FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Euros)
2025 2024(*)
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 13.538,35 15.650,32
Resultado del ejercicio 4.124 41 47.187,98
Ajustes del resuitado (15.654,50) (58.722,89)
Comisiones de la entidad gestora (+/-) (7.75) (13,68}
Comisiones de la entidad depositaria (+/-) (1,39) (1,11)
Resultados por baja y enajenacion de instrumentos financieros (+/-) 2.993,69 11.751,95
Ingresos financieros (+/-) (30.791,09) (26.750,93)
Gastos financieros (+/-) 59,03 163,83
Diferencias de cambio (+/-) 101,65 (208,83)
Variacion del valor razonable de los instrumentos financieros (+/-) 11.991,36 (43.664,12)
Otros ingresos y gastos (+/-) - -
Cambios en cuentas a cobrar y pagar (87.60) (1.712,34)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) - -
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (87,60) (1.712,34)
Otros activos y pasivos (+/-) - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 25.156,04 28.897,57
Pago de intereses (+/-) - -
Cobro de dividendos (+/-) 3.809,46 4.364,36
Cobro de intereses (+/-) 20.528,24 24.002,07
Otros pagos (cobros) (+/-) 818,34 531,14
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (54.471,29) 107.367,59
Pagos por inversiones (+/-) (472.166,35) (780.466,85)
Instrumentos de patrimonic (12.045,29) (124.657,93)
Valores representativos de deuda (460.121,06) (655.808,92)
Depositos bancarios - -
Derivados - .
Ofras inversiones financieras - -
Cobro por desinversiones (+/-) 417.695,06 887.834,44
Instrumentos de patrimonio 65.387,29 101.551,37
Valores representativos de deuda 352.307,77 786.283,07
Depdsitos bancarios - -
Derivados _ _
Otras inversiones financieras - -
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES (12.573,12) (79.104,77)
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones (67.965,01) (134.496,65)
Aportaciones (+/-) 2.561,52 3.540,76
Prestaciones (+/-) (70.526,53) (138.037,41)
Movilizaciones (+/-) - -
Resultados propios del Plan 55.391,89 55.391,88
Gastos propios del Plan (+/-) - -
Ingresos propios del Plan (+/-) - -
Otras entradas y salidas (+/-) 55.391.89 55.391,88
AUMENTQ/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (53.506,06) 43.913,14
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 69.942,11 26.028,97
Efectivo o equivalentes al final del glercicio 16.436,056 69.942 11

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las notas 1 a la 9 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto son parte integrante del estado de
flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2025.
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Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 2, Fondo de
Pensiones

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025

1. Reseiia del Fondo

El Fons de Pensions dels Enginyers Industrials de Catalunya 2, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) se
constituyé mediante escritura plblica con fecha 19 de noviembre de 1998. El Fondo se encuentra sujeto a lo
dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de
20 de febrero (en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley,
y en la restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones.

El Fondo fue inscrito el 21 de diciembre de 1998 en el Registro de Fondos de Pensiones de la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones con el nimero F-0606.

El Fondo, que tiene la consideracién de cerrado, es un patrimonio creado con el exclusivo objeto de dar
cumplimiento a los planes de pensiones que en él se integren. Los planes de pensiones definen el derecho de fas
personas a cuyo favor se constituyen a percibir prestaciones econdmicas como resultado del acaecimiento de las
contingencias cubiertas. Estas prestaciones no son, en ningdn caso, sustitutivas de las preceptivas en el régimen
correspondiente de la Seguridad Social, teniendo, en consecuencia, caracter privado y complementario o no de
aquellas. Las contribuciones que se realizan en los planes de pensiones se integran necesariamente en el Fondo
para ser gestionadas e invertidas en instrumentos financieros y otros bienes. Dada la actividad a la que se dedica
el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales, o que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades
de sostenibilidad en las decisiones de inversidn en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacion de la entidad gestora. En el boletin de adhesién suscrito por el participe
se indican el lugary la forma en que se podra acceder a la citada declaracién que, en cualquier caso, debera estar
a disposicién de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en ia nota 7, la gestién y administracion del Fondo corresponde a la Mutualitat dels Enginyers
M.P.S. (en adelante, la Mutualidad o la entidad gestora).

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Caceis Bank Spain S.A.U. (Grupo Crédit Agricole), entidad
depositaria del Fondo (véanse Notas 4, 5y 7).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del tnico Plan de
Pensiones que lo integra.

A 31 de diciembre de 2025, el unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era el «Enginyers Renda Fixa Ods,
Pian de Pensiones», que pertenece al sistema individual en razén de los sujetos constituyentes y al sistema de
aportacion definida en funcion de las obligaciones estipuladas. Este Plan ha sido promovido por fa Mutualidad.
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a) Régimen de pertenencia y aportaciones

Podran acceder a la condicion de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesion y efectlien el pago de las aportaciones o trasladen sus derechos
econdmicos al Plan. La pérdida de la condicién de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la
situacion de beneficiario, por rescatar en su totalidad los derechos consolidados en supuestos excepcionales
de liquidez o por movilizacidn de los derechos consolidados a otro instrumento de previsién social, bien por
terminacion y fiquidacion del Plan, bien por decisién unilateral del participe.

El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido
en las especificaciones de! Plan y siempre que el importe de las mismas no supere el limite legal. A partir del
acceso a la jubilaciéon, el participe podra seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado
el cobro de la prestacién, las aportaciones solo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia.

En particular, el limite maximo conjunto de reduccién de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de previsién social se encuentra fijado
en el menor entre 1.500 euros anuales y el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de
actividades econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio. No obstante, se establece que dicho limite
se incrementard en: a) 8.500 euros anuales siempre que tal incremento provenga de contribuciones
empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de prevision social por importe igual o
inferior al resultado de aplicar a la respectiva contribucién empresarial un coeficiente en funcién de su cuantia;
b) 4.250 euros anuales, siempre que tal incremento provenga de aportaciones a los planes de pensiones
sectoriales previstos en la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, realizadas por
trabajadores por cuenta propia o auténomos que se adhieran a dichos planes por razén de su actividad;
aportaciones a los planes de pensiones de empleo simplificados de trabajadores por cuenta propia o
auténomos; o de aportaciones propias que el empresario individual o el profesional realice a planes de
pensiones de empleo, de los que sea promotor y, ademas, participe 0 a Mutualidades de Previsién Social de
las que sea mutualista, asi como las que realice a planes de previsién social empresarial 0 seguros colectivos
de dependencia de los que, a su vez, sea tomador y asegurado. En todo caso, la cuantia maxima de reduccién
por aplicacién de los incrementos anteriores sera de 8.500 euros anuales.

b) Contingencias cubiertas
De acuerdo con las especificaciones del Plan, las contingencias cubiertas son las siguientes:
1. Jubilacién del participe o situacion asimilabie.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesién
habitual, incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.

4. Dependencia severa ¢ gran dependencia del participe, si asi lo establece el Reglamento de
Especificaciones del Plan.

Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave ¢ desempleo de larga duracion, y
a los diez afios de antigtiedad de acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre que lo contemplen expresamente [as especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y
limitaciones que estas establezcan.
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En este sentido, con fecha 1 de enero de 2015, entré en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que
se estableci6 que los participes de los planes de pensiones del sistema individual y asociado podran disponer
anticipadamente del importe de sus derechos consolidados correspondiente a aportaciones realizadas con al
menos diez afios de antigledad, con las condiciones, términos y limites que se establezcan
reglamentariamente. Los derechos derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de
2015, junto con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran rescatables a partir del 1 de enero de
2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicién anticipada (que se
extiende también a los derechos consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esta
condicionada a que lo permita el compromiso y lo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con
las condiciones o limitaciones que este establezca. La percepcién de los derechos consolidados en este
nuevo supuesto sera compatible con la realizacién de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias
susceptibles de acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto sera
el mismo que el de las prestaciones. Adicionalmente, el 13 de noviembre de 2024 entr6 en vigor el Real
Decreto-ley 7/2024, de 11 de noviembre, por el que se adoptan medidas urgentes para el impulso del Plan
de respuesta inmediata, reconstruccién y relanzamiento frente a los dafios causados por la Depresion Aislada
en Niveles Altos (DANA) en diferentes municipios entre el 28 de octubre y el 4 de noviembre de 2024 que
introdujo, entre ofros, un nuevo supuesto excepcional de liquidez transitorio, con el fin de permitir a los
participes de planes de pensiones gue se encontraran afectados por los dafios causados por la DANA,
durante el plazo de 6 meses desde la entrada en vigor del real decreto-ley, hacer efectivos sus derechos
consolidados en los términos y condiciones establecidos en la normativa. El limite méximo de disposicién por
participe para este nuevo supuesto excepcional de liquidez, para el conjunto de planes de pensiones de que
sea ftitular y por todas las situaciones indicadas en el real decreto-ley, serd el resultado de prorratear el
Indicador Publico de Renta de Efectos Multiples (IPREM) anual para 12 pagas vigente para el ejercicio 2024
multiplicado por tres para un periodo maximo de seis meses desde la entrada en vigor del real decreto-ley.
En el caso de los planes de pensiones del sistema de empleo de la modalidad de prestacion definida o mixtos
para aquellas contingencias definidas en régimen de prestaciéon definida o vinculadas a la misma, la
disposicién anticipada so6lo sera posible cuando lo permita el compromiso por pensiones y lo prevean las
especificaciones del plan aprobadas por su comisién de control. El reembolso de derechos consolidados se
sujetara al régimen fiscal establecido para las prestaciones de los planes de pensiones.

Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestacién

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes ¢ beneficiarios estard en funcién de las
aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables.

Las prestaciones, a eleccion del participe o del beneficiario, podran percibirse en forma de capital, en forma
de renta en cualquiera de sus modalidades, combinando ambas formas, o en forma de pagos sin periodicidad
regular.

Por otro lado, el pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporaies), correspondientes a los
beneficiarios que se acojan a esta modalidad de cobro de las prestaciones esta garantizado por una péliza
de seguro. A 31 de diciembre de 2025, el importe de los derechos de reembolso por provision matematica de
los beneficiarios del Plan de Pensiones que se habian acogido a esta opcién, segin comunicacion de Vida-
Caixa, S.A.U., de Seguros y Reaseguros (Grupo CaixaBank) era de 739.141,15 euros (754.517,24 euros a
31 de diciembre de 2024}, y figuran registrados en el epigrafe «Derechos de reembolso derivados de contratos
de seguros a cargo de aseguradores — Derechos de reembolso por provision matematica» del activo del
balance, englobados en la cuenta de posicion del Plan por el mismo importe (véase la nota 6). Los pagos por
estas prestaciones, cuando se producen, se minoran de ambos epigrafes.



0P4641009

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y se formulan conforme a la
normativa reguladora aplicable a los fondos de pensiones que operan en Espafia, de manera que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025 asi como de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera definido segun la
normativa vigente que resulta de aplicacién.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la contabilidad se regira
por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el Cédigo de Comercio, en el
Plan General de Contabilidad y en otras disposiciones de la legislacion mercantil en materia contable. No
obstante, es necesario conjugar estas normas supletorias con el articulo 75 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, que establece la necesaria aplicacién del principio del valor de mercado, el cual preside
en todo caso el calculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacién, con el aicance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el contenido de la Orden
ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueban los modelos de informacién estadistica, contable y a
efectos de supervision de los fondos de pensiones y sus entidades gestoras.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los administradores de la entidad gestora, se
encuentran pendientes de aprobacién por parte del Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de valoracion
descritos en la nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora a fin de cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que tales estimaciones se han efectuado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2025, es posible que ciertos acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, 10 que se llevaria a
cabo, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, sea cual sea su politica de inversion, estan sujetas a las fluctuaciones
del mercado y otros riesgos inherentes de [a inversion en valores (véanse las notas 4 y 5), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la unidad de cuenta fluctie tanto al alza como a la baja.
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¢) Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2024 se presenta, unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2025.

d)} Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
aungue, en determinados casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

e) Cambios en criterios contables

Durante el gjercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio anterior.

f) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a los efectos de presentacién y valoracién
i.  Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a los efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes
del balance:

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez
mantenidos en la entidad depositaria. Asimismo, se incluyen, en su caso, el resto de cuentas corrientes
o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder desempefiar su actividad y los
activos del mercado monetario. En este capitulo se incluyen:

. Cuentas corrientes a |la vista en bancos e instituciones de crédito, incluidos los intereses a cobrar
no vencidos de estas cuentas.

o Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en bancos e instituciones de crédito, incluidos los
intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

D Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fija que, en el momento de su adquisicion, presenten un vencimiento
no superior a tres meses. Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de
su valoracion posterior, de acuerdo con lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registraran,
segln su signo, en los epigrafes «Revalorizacién de inversiones financieras» o «Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)» del activo del balance.
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- Inversiones financieras: la totalidad de dichos epigrafes se clasifican a los efectos de valoracién como
«Activos financieros a valor razonable con cambios en [a cuenta de pérdidas y ganancias». Los cambios
que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracién posterior, de acuerdo con lo
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registraran, segun su signo, en los epigrafes «Revalorizacion
de inversiones financieras» o «Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)» del activo del balance.
En este capitulo se incluyen:

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva
y entidades de capital riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

o Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

¢ Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asf como los productos estructurados de renta fija.

* Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacién de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado monetario.

s Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real, y concedidos para la adquisicién de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

e Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo con la disposicidn transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los términos pactados hasta su extincion.

e Otros créditos: recoge, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

¢ Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

¢ Depésitos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en ellos y el efectivo recibido por el Fondo en concepto
de garantias y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos.

o Depositos en bancos y entidades de depédsito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se
recogen en el epigrafe de «Tesoreria», incluidos los intereses a cobrar no vencidos de estos
depdsitos.

* Derivados: Importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter
general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales como
warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados a los
contratos de permuta financiera, etc.

o Ofras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.



s 0P4641012

- Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a los efectos de valoracién como «Activos
financieros a coste amortizado». Las correcciones valorativas por deterioro de los «Activos financieros a
coste amortizado», asi como su reversién cuando el importe de esta pérdida disminuya por causas
relacionadas con un acontecimiento posterior, se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en el epigrafe «Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por la
enajenacién de inversiones financieras» de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como
contrapartida el epigrafe «Deudores — Provisiones (a deducir)» del balance. La reversién del deterioro
tiene como limite el valor en libros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiera
registrado el deterioro del valor. En este epigrafe se integran:

o Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar fos participes al Plan de Pensiones.

e Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones pendientes
de cobro, incluidas las correspondientes a la amortizacion del déficit en el caso de planes de
reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones y que no se incluyen
en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacién del déficit: recoge,
en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos patrimoniales
constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo con el correspondiente plan de
reequilibrio.

e Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de previsién social
(planes de pensiones, planes de prevision asegurados o planes de previsién social empresarial)
al Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicion «pendiente de transferir» que ha sido
trasladada desde otro fondo de pensiones al Fondo.

o Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en
caso de que esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto
de Planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurar la prestaciéon en forma de renta.

¢+ Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como, por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacién que se cancelan en la fecha de liquidacién y las diferencias positivas resultantes de
la valoracién diaria de las posiciones en instrumentos derivados negociados en mercados
organizados y de la compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su
liquidacién (véanse las notas 3.b.i, 3.d.iy 3.d.ii).

» Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracién Publica en
concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de devolucidn del Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo «Acreedores», se clasifican a los efectos de
valoracién como «Pasivos financieros a coste amortizado»:

e Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.
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¢ Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de previsién social o bien el importe pendiente de transferir a la cuenta de posicién
que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

e Acreedores por devolucion de exceso de aportaciones: recoge, en su caso, el exceso de
aportaciones anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite maximo
legalmente establecido.

¢ Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacién definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacién en forma de renta.

o Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comisién de gestién.
o Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comisién de dep6ésito.

e Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

o Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

e Administraciones Publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
de! gjercicio.

e Fianzas y depésitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, incluyendo la contrapartida del efectivo recibido por
el Fondo en concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cabrar no
vencidos.

¢ Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacién por compra
de valores y las diferencias negativas resultantes de la valoracién diaria de las posiciones en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados y de la compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de liquidacioén.

ili. Derechos de reemboiso derivados de contratos de seguro en poder de aseguradores

Reflejan las provisiones matematicas constituidas por la/s companiia/s de seguros para los contratos de
seguro suscritos por el Fondo para atender el pago de prestaciones a beneficiarios. Cualquier modificacién
de dicha provisién se refleja en la cuenta de posicién del/los plan/es adscrito/s al Fondo (véase Nota 1).

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a coste amortizado™ y
los activos clasificados en los epigrafes “Tesorerfa — Bancos e Instituciones Crédito c/c vista” y “Tesoreria -
Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente
atribuibles a la operacién.
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Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados
en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante ef método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un ario
se podran valorar a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoraciéon como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria — Activos
del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccién), reconociéndose los costes de transaccidén que les sean directamente
atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los intereses explicitos devengados desde la
dltima liguidacién se registran en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos
de deuda” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccidon en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el
valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.h.iii), teniendo como
contrapartida, segun su signo, los epigrafes “Inversiones financieras — Revalorizacién de inversiones
financieras” o ‘“Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)’,
respectivamente, del balance.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio admitidos a negociacién en un mercado regulado o sistemas multilaterales
de negociacién: su valor razonable se correspondera con el de su cotizacién al cierre del dia en que se
refiera su estimacién o, en su defecto, al ultimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera
precio oficial de cierre. Cuando se haya negociado en mas de un mercado, se tomara la cotizacién o
precio correspondiente de aquel mercado en que se haya producido el mayor volumen de negociacién.

- Valores representativos de deuda admitidos a negociacién en un mercado regulado o sistemas
multilaterales de negociacién: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado activo y
siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un precio
de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos
de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado
activo, se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o
difusores de informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el
momento actual de otros instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de
flujos y valoracion de opciones, en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida
de lo posible datos observables de mercado (en particular, la situacidn de tipos de interés y de riesgo de
crédito del emisor).

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociaciéon en un mercado regulado o
sistemas multilaterales de negociacién o, cuando estando admitidos a negociacién en un mercado
regulado o sistemas multilaterales de negociacidén, su cotizacidbn o precio no sean suficiente
representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros, incluido el
valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la curva IRS asimilable por
sus caracteristicas a dichos valores, incrementados en una prima o margen gue sea representativo del
grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de las condiciones concretas de
la emisién, de la solvencia del emisor, del riesgo pais ¢ de cualquier otro riesgo inherente al valor o
instrumento financiero.

- Otros valores o instrumentos financieros distintos a los sefialados en los apartados anteriores: su valor
razonable es el que resulta de aplicar métodos de valoracién alternativos ajustados a los principios
aceptados internacionalimente, teniendo en cuenta, en su caso, los criterios que establece el Ministerio
de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital. En particular, en el caso de:
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a. Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que
resultan de cotizaciones de vaiores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia
el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado
de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias 0 minusvalias tacitas, netas
de impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y
subsistan en el momento de Ia valoracion.

¢. Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultaneas): su valor razonable se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el
rendimiento interno de la inversidén a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo
de crédito de la entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital riesgo:
su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia comunicado por la correspondiente
sociedad gestora. De no existir, se utilizara el dltimo valor liquidativo disponible. En el caso de
que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de negociacién,
se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en |IC de inversién libre, IC de |IC de inversién libre e IIC extranjeras similares,
se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, su valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de
cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se
trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales
de negociacién, se valoraran mediante la aplicacién de metodos o modelos de valoracién
adecuados y reconocidos, atendiendo en todo caso a lo establecido por la Orden EHA/407/2008,
de 7 de febrero, por la que se desarrolla la normativa de planes y fondos de pensiones en materia
financiero-actuarial, del régimen de inversiones y de procedimientos registrales.

- Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacién los tipos de interés de mercado en cada momento de la curva libre de
riesgo de duracién mas préxima a la residual del crédito, incrementados en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacién, de la solvencia del emisor, del riesgo pals
o de cualquier otro riesgo inherente al crédito.

i. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

=
=

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Pasivos financieros a coste amortizado”
se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccién), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente,
los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Gastos de explotacién propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un aflo
se podran valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos
por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendra, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para afrontar la devolucion del préstamo o restitucion de
los activos adquiridos, ya sea temporalmente o aportados en garantia.
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iii. Técnicas de valoracion

La principal técnica de valoraciéon aplicada por la entidad gestora del Fondo para la valoracion de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable es la correspondiente a la utilizacién de cotizaciones
publicadas en mercados activos. Esta técnica de valoracién se utiliza fundamentalmente para valores
representativos de deuda publica y privada, instrumentos de patrimonio y derivados, si procede.

c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren.

1  Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra — el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre
la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara
asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion a cargo de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2  Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, como
en el caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio
de venta mas un interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la
obligacion de retornar los mismos activos o similares a estos u otros casos analogos, el activo financiero
transferido no se da de baja del balance y se continta valorando con los mismos criterios utilizados antes
de la transferencia. Sin embargo, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valora posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, salvo que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos
en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3 Sino se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, este se da de baja cuando no se haya retenido su control.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero los adquiere.

d) Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Conforme a la respuesta de fecha 29 de diciembre de 2009 a la consulta realizada a la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuando existen operaciones de valores al contado se contabilizan el dia de
contratacion. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora contabiliza en el
activo las operaciones de valores representativos de deuda en la fecha de liquidacién, aunque en cualquier
caso registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estas
operaciones entre la fecha de contratacion y la fecha de liquidacion en el epigrafe “Resultados de enajenacion
de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor liquidativo de la unidad de cuenta de
los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo.

11
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Las compras se adeudan en el epigrafe “Inversiones financieras” del activo del balance, segln su naturaleza
y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Resultados de enajenacion de las
inversiones — Resultados por enajenacidn de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva o de inversién a través de otro
Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucién el de confirmacion
de la operacion, aungue se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no
se valorara hasta que no se adjudiquen estas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucién se
contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance, hasta la fecha de su
liquidacién.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen operaciones de compraventa de valores a plazo las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos se registran en los epigrafes “Resultados
de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” o “Variacién del
valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones financieras” dependiendo de
si los cambios de valor se han liquidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas cuentas se registra
en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién (operaciones
simultaneas), se registran en los epigrafes «Inversiones financieras — Valores representativos de deuda» o
«Tesoreria — Activos del mercado monetario» del balance, dependiendo de si en el momento de su adquisicion
tienen vencimiento superior o inferior a tres meses e independientemente de cudles sean los instrumentos
subyacentes a los que hagan referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos se imputan, en su
caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe «Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacién del valor de inversiones financieras».

iv. Contratos de futuros, opciones, warrants, permutas financieras y otros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas (cobradas) por el ejercicio de estas
se registran por su valor razonable en el epigrafe «Inversiones financieras — Derivados» del balance en la
fecha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos” del activo del balance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder
realizar operaciones de futuros, opciones y warrants.

En los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” o “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variaciéon de valor de inversiones
financieras”, dependiendo de la liquidacién o no de la operacién en el gjercicio, se registran las diferencias que
resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos, asi como los cobros o
pagos periédicos asociados a cada contrato de permuta financiera. La contrapartida de estas cuentas se
registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su
liquidacidn.

En aquelios casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en {a cuenta "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida,
segun su signo, los epigrafes “Deudores — Deudores varios” o “Acreedores — Otras deudas” del balance, hasta
la fecha de su liquidacién.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.
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v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo financiero
por el valor razonable de su obligacién de devolverlos .

Ajustes por periodificacion (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponde fundamentalmente a gastos e ingresos liquidados a cuenta que se
devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera que se registran en el
epigrafe «Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda» del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que representa su participacién econdmica
en el mismo y se incluye en el epigrafe «Fondos propios — Cuenta de posicion de Plan de Pensiones
«Enginyers Renda Fixa Ods, Pla de Pensions»» (véase la nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio del
Fondo son las unidades de cuenta en las que se encuentra dividido el patrimonio del Plan de Pensiones
integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensicnes se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en funcién
del valor liquidativo de la unidad de cuenta del dia en que se hagan efectivas las mismas. El valor liquidativo
de la unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Plan,
calculado segun los criterios de valoracién descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de
unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacién, una vez considerados los movimientos del Plan
que den lugar a entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asf como las aportaciones de los participes y el resultado del ejercicio
atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectuan con cargo o abono a su cuenta de
posicidn.

Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
lo referente a su naturaleza, de las que, a 31 de diciembre de 2025, no es posible determinar su importe ni la
fecha en que se produciran. Los excesos de provisién asociados a este tipo de obligaciones se registran en el
epigrafe «Exceso de provisiones», de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos.

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidén se reconocen,
en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, excluidos los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran
en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses procedentes de la cartera de activos
financieros se registra en el epigrafe «Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda»
del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe «ingresos propios del Fondo
—Ingresos de inversiones financieras» de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe

«Ingresos propios del Fondo - Ingresos de inversiones financieras» de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.
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ii. Comisiones y concepfos asimilados

Las comisiones de gestion, de depésito, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La comisién de gestidn no podra resultar superior a los limites definidos reglamentariamente en funcién de la
vocacion inversora establecida en la declaraciéon comprensiva de los principios de inversién del Fondo. Los
limites maximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicion son los siguientes: fondos de renta fija:
0,85%; fondos de renta fija mixta: 1,3%; resto de fondos (incluidos aquellos que cuenten con una garantia
externa): 1,5%. Los citados iimites (excepto para fondos de renta fija) podran sustituirse por el 1% del valor de
la cuenta de posicién mas el 9% de la cuenta de resultados. Adicionalmente, la comisién de depdsito no podra
resultar superior al 0,2% anual del valor de la cuenta de posicién. Cuando el Fondo o, en su caso, el plan de
pensiones ostente la titularidad de una cuenta de participacién en otro Fondo de Pensiones, o invierta en
instituciones de inversién colectiva el limite anterior operara conjuntamente sobre las comisiones acumuladas
a percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones. Dentro de este limite se consideraran también
las inversiones en entidades de capital riesgo o entidades de inversion colectiva de tipo cerrado siempre que
dichas entidades pertenezcan al mismo grupo financiero que la entidad gestora. En caso de no pertenecer al
mismo grupo financiero, las entidades gestoras podran repercutir las comisiones derivadas de las inversiones
en entidades de capital riesgo o entidades de inversién colectiva de tipo cerrado hasta un limite maximo,
adicional a las comisiones maximas sefialadas anteriormente, del 0,55 por ciento del valor de las cuentas de
posicién a las que deban imputarse. En este Ultimo supuesto, deberan incluirse, en las normas de
funcionamiento del Fondo, el nivel maximo de las comisiones de gestién que podran soportarse de forma
directa o indirecta.

El célculo de la comision en funcién de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando ¢l valor liquidativo
diario de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor
liquidativo de la unidad de cuenta diario maximo alcanzado se tendra en cuenta durante un periodo de tres
afios, tomando como valor liquidativo de la unidad de cuenta maximo inicial de referencia el correspondiente
al dia anterior al de su implantacién. En el supuesto de reimplantacion del sistema de comisiones de gestién
en funcién de resultados, se tomara como valor liquidativo inicial de referencia el correspondiente al dia anterior
a la reimplantacién y con el limite del valor liquidativo maximo de los tres afios anteriores.

Cualquier devolucién de las comisiones por invertir en instituciones de inversién colectiva tanto abiertas como
cerradas, incluyendo las entidades de capital riesgo, deberan imputarse al Fondo. Los ingresos que recibe el
Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente soportadas, de manera directa o
indirectamente, se registran, en su caso, minorando los epigrafes “Otros gastos de explotacién — Comisiones
de la entidad gestora”, “Otros gastos de explotaciéon — Comisiones de la entidad depositaria”’ e “Ingresos propios
del Fondo — Otros ingresos”, segln su naturaleza, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos de explotacién propios del Fondo — Gastos
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable de los instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado o no realizado, se registra en
los epigrafes "Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” y “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacioén de valor de inversiones
financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i y 3.j).
No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora registra las variaciones de
valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas entre el 1 de enero y la fecha de enajenacion
en el epigrafe “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros —
Variacién de valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento
tenga efecto alguno sobre el valor liquidativo de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni
sobre el resultado del Fondo.
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iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto de sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en «moneda extranjerax».

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera, estas se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién, definido como el tipo de cambio medio de contado
del mercado de referencia en esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevarén conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion
(véase Nota 3.h.iii).

Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad ordinaria
del Fondo y se efectdan en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para ello, la entidad gestora
dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo
y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segun lo establecido en la normativa
vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe y en los informes
trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad gestora dispone de una
comisién independiente creada en el seno de su Consejo de Administracién que confirma el cumplimiento de
estos requisitos.

Estados de cambio en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto
durante el ejercicio. Este estado representa, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza. Esta informacién se presenta
desglosada como “Entradas” si son aumentos del patrimonio neto o como “Salidas’ cuando corresponden con
reducciones del mismo.

De esta manera, en este estado se presentan desglosados todas las operaciones de aportaciones,
prestaciones y traspasos realizadas por los participes y beneficiarios, los incrementos y reducciones del
patrimonio derivados de los contratos con aseguradores, los gastos e ingresos propios de los planes de
pensiones, asi como los resultados del Fondo atribuibles a los mismos.
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m) Estado de flujo de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:
- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos Ios
pagarés, Letras del Tesoro y valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicion

presenten un vencimiento no superior a tres meses.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion y disposicién por otros medios de instrumentos
financieros y otros bienes no incluidos en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Operaciones con participes: las que se producen por operaciones de aportaciones, prestaciones o
movilizaciones de participes, asi como las relativas a contratos con aseguradores y a gastos e ingresos
propios de los planes de pensiones.

Inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras a 31 de diciembre de 2025 sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe «Intereses de valores representativos de deuda», «Depésitos en bancos y entidades de depdsito»,
«Derivados» y «Depésitos y fianzas constituidos» se incluye como Anexo |, el cual forma parte integrante de esta
nota.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda,
sin tener en cuenta las revalorizaciones, las minusvalias ni los intereses, es el siguiente:

Euros |
Vencimiento 31-12-2025 31-12-2024 |
Inferior a 1 afio - -
Comprendido entre 1y 2 afios - 99.734,78
Comprendido entre 2 y 3 afios - 61.527,30
| Comprendido entre 3 y 4 afios 157.875,67 -
Comprendido entre 4 y 5 afios - 157.314,16
Superior a 5 afios 656.446,11 387.746,46
|_Total | 814.321,78 706.322,70

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en el
Caceis Bank Spain S.A. 0 en tramite de depésito en dicha entidad (véanse las notas 1y 7). Los valores mobiliarios
y otros activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ningun tipo, salvo para
asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismo y para servir de garantia en las operaciones que este
realice, tanto en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacién como en mercados no organizados
de derivados, en este ultimo caso, siempre y cuando estén amparados por los acuerdos de compensacion
contractual y garantias financieras requeridas en el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacién publica.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo esté dirigida al establecimiento
de los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de
cambio, asi como los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones y demas normativa aplicable establecen una serie de coeficientes normativos que limitan dicha
exposicién y de cuyo control se encarga la entidad gestora.
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A continuacién, se indican los principales coeficientes normativos a los que esté sujeto el Fondo:

¢  Coeficiente minimo de inversién:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertird en valores e instrumentos financieros susceptibles de
trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacién en mercados regulados ¢ en
sistemas muliilaterales de negociacién, en instrumentos derivados negociados en mercados
organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria, en inmuebles y en
instituciones de inversion colectiva inmobiliarias. También se podran incluir en el referido porcentaje las
acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva o a la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 13 de julio de 2009, siempre que, tratandose de fondos de inversién, sus participaciones
o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacion; y, tratdndose de sociedades de inversién, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion. No se incluiran en el citado porcentaje
las acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de inversion libre y de instituciones
de inversidn colectiva de instituciones de inversién colectiva de inversién libre sometidas a la Ley 35/2003
de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, y su normativa de desarrollo.

¢ Limite a la inversién en valores cotizados:

La inversion en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los emisores en los que supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversion total en
el grupo el 10% del activo del Fondo.

e Limite a la inversién en valores no cotizados:

La inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacidon en mercados regulados o
en sistemas multilaterales de negociacién o en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos
a negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion no sean susceptibles
de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad no podra
superar el 2% del activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén emitidos
o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por una misma entidad
negociados en el Mercado Alternativo Bursatil o el Mercado Alternativo de Renta Fija, asi como la
inversion en acciones o participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo o entidad de
inversion colectiva de tipo cerrado regulada en fa ley 22/2014, de 12 de noviembre, o entidad extranjera
similar podra alcanzar el 5% del activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 10% para los citados valores u otros instrumentos financieros cuando estén
emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicaciéon en los depésitos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento del «Limite conjunto a la inversién» descrito a continuacion.
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Limite a la inversién en Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tnica IIC de caracter financiero de las
previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no podra
superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, tratandose de fondos de inversién, sus participaciones
o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociaciéon en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacién; y, tratdndose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacion. La inversidon del Fondo en varias
instituciones de inversién colectiva de las descritas anteriormente cuando estén gestionadas por una
misma entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo
no podra superar el 50 por ciento del activo del Fondo.

La inversion en una sola institucion de inversidn colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las
previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, 0 en una sola institucion de inversion colectiva de inversién
libre o institucidn de inversion colectiva de instituciones de inversidn colectiva de inversion libre no podra
superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones. La inversion del Fondo en varias instituciones de
inversion colectiva de las descritas anteriormente cuando estén gestionadas por una misma entidad
gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo no podra
superar el 20 por ciento del activo del mismo.

Limite a la inversién en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversién en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucion del subyacente, salvo
que este consista en instituciones de inversién colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en
indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y Fondos
de Pensiones. Los instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias primas estaran sometidos
por el riesgo de mercado a los limites previstos en “Limite a la inversién en valores cotizados”.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacion estaran sometidos al “Limite a fa inversién en valores no cotizados” anterior por el riesgo de
contraparte asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

Limite conjunto a la inversion:

La inversidn en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depésitos, a la vista y a plazo, que el Fondo tenga
en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite también sera aplicable a
varias entidades que formen parte de un mismo grupo.

Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca el
promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados, las posiciones frente a ellos en
instrumentos derivados y los depdsitos, a |a vista y a plazo no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este limite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones de inversién
colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, siempre que, tratdndose de fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la
consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados o en
sistemas multilaterales de negociacién; vy, tratandose de sociedades de inversién, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacién.
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¢ Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
aquella, a excepcidn de valores o participaciones emitidos por entidades de capital riesgo y entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y entidades
extranjeras similares, asi como acciones y participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva de las
previstas en las letras a), b) y d) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que
no podra superar el 20%.

En caso de existir fondos subordinados o compartimentos con ausencia de responsabilidad patrimonial
entre los mismos, los limites seran también aplicables individualmente a cada compartimento o fondo
subordinado.

Los limites anteriores no serén de aplicacién a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espana sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma
emisién no supere el 10% del saldo nominal de esta.

Asimismo, los limites descritos anteriormente, a excepcién de los relativos a “Limite conjunto a la inversion”,
no seran de aplicacion cuando en la declaracién comprensiva de los principios de la politica de inversién del
Fondo se establezca que este tiene por objeto desarrollar una politica de inversién que, o bien replique o
reproduzca, o bien tome como referencia un determinado indice bursétil o de renta fija representativo de uno
o varios mercados radicados en un estado miembro o en cualquier otro Estado, o de valores negociados en
ellos, y siempre que este indice redna las condiciones que se establecen en el Reglamento de Planes y Fondos
de Pensiones.

¢ Limite a la inversidn en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones vy
participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles
y cuyos valores no estén admitidos a cotizaciéon en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacion no podra exceder del 30 % del activo del Fondo.

La inversién en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o participaciones
del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto social exclusivo la tenencia y
gestién de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizaciéon en mercados regulados o en
sistemas multilaterales de negociacién no podra superar el 10% del activo del Fondo. Este limite seré
aplicable, asi mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o
sociedades lo suficientemente préximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una
misma inversion.

La inversién en una sola institucion de inversién colectiva inmaobiliaria podra llegar hasta el 20% del activo
del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversion del Fondo en varias instituciones de
inversién colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversién colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo. La inversién en una sola
institucion de inversién colectiva inmobiliaria no podra exceder del 20 por ciento, en valor nominal, del
total de los valores o instrumentos financieros en circulacién de aquella.

A esta categoria de activos no le sera de aplicacion el limite conjunto a la inversion.
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¢ (Calificaciones crediticias exigibles al emisor ¢ a las condiciones de emisién:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberén contar
con una calificacion crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacién crediticia minima,
actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacion de reconocido prestigio de A; salvo que
se trate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de crédito del activo
estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, 0 que el activo financiero estructurado
contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacién, indice o evento de
crédito en cuyo caso la calificacion exigida sera de, al menos, AA.

s Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez segin las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez debera mantenerse en depbsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres meses.

e Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el inico objeto de obtener liquidez para el pago
de las prestaciones, previa comunicacion a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningun caso, del 5% del activo del Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversién
y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste, principalmente,
en la definicion y monitorizacidén periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora del Fondo
determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion, el spread medio de crédito, el rating medio de
la cartera y la exposiciéon maxima por emisor, tramos de rating y tramos de seniority.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacién, o en Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a la del Fondo,
las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la entidad gestora del Fondo gestiona el riesgo de
liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando la
capacidad del mismo para responder con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
del mismo y de [as necesidades previsibles de tesoreria, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo
de liquidez (tesoreria y adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicidn maxima a activos
poco liguidos.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés
(mas elevado a mayor duracion dei activo).

- Riesgo de diferencial: adicionalmente, |a inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo por el
movimiento de los diferenciales frente a la curva Swap. Dicho diferencial refleja la evolucion, en la
percepcion que tiene el mercado, del riesgo de crédito del activo e incorpora, asi mismo, otros
factores de riesgo como la liquidez del activo. Esta sensibilidad en precio es mayor cuanto mayor
sea la duracion de crédito del instrumento.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del eurc conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio
conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en
su caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que
pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste, principaimente,
en la definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora del mismo
determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién maxima y minima de las carteras por tipo de activo,
zona geografica, tipo de emisor y/o divisa.

Adicionalmente, la entidad gestora, en funcién de la vocacién inversora, define y monitoriza periédicamente la
duracién modificada, duracidn de crédito y duracion de Macaulay de la cartera de renta fija del mismo.

Por ultimo, la politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la entidad gestora en la cartera de renta
variable del Fondo consiste, principalmente, en la definicién y monitorizaciéon periddica de limites internos en
funcién de la vocacion inversora del mismo, tales como Tracking Error, Tracking Error Attribution, Tracking Error
Marginal, Beta, VaRR, VaR y Volatilidad de la cartera y del benchmark y el Ratio de Informacidn.

Riesgo de sostenibilidad

La entidad gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El riesgo
de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacién geogréafica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liguidativo de la unidad de cuenta.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaracion
comprensiva de los principios de la politica de inversién, segin lo establecido en la normativa aplicable.
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5. Tesoreria

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

=

OP4641027

Euros
31-12-2025 31-12-2024
Euro No Euro Total Euro | No Euro Total
Bancos e instituciones de crédito c/c a la
vista:
Cuentas en el depositario 15.602,80 833,25 16.436,05 68.431,87 1.510,24 69.942,11 |
Total 15.602,80 833,25 16.436,05 | 68.431,87 1.510,24 69.942,11 |

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidos por el Fondo han devengado un
interés de mercado en el gjercicio 2025.

Los valores y activos incluidos en este epigrafe que son susceptibles de estar depositados, |0 estan en el Caceis
Bank Spain S.A.U. o se hallan en tramite de depésito en dicha entidad (véanse notas 1y 7).

6. Fondos propios

El detalle de la cuenta de posicion correspondiente al Gnico plan de pensiones integrado en el Fondo, asi como

su movimiento durante el ejercicio 2025, han sido los siguientes:

Euros
Enginyers Renda
Fixa Ods, Plan de
e Pensiones

Saldo a 31 de diciembre de 2024 1.844.009,26
Entradas: 46.701,72
Aportaciones 2.561,52
Aportaciones de participes 2.561,52
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social -
Procedentes de otros Planes de Pensiones -
Contratos con aseguradores 55.391,88
Prestaciones a cargo de aseguradores 55.391,88
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo de (15.376,00)
aseguradoras I
+ al cierre del ejercicio 739.141,15
- al inicio del ejercicio (754.517,24)
Resultados del Fondo imputados al Plan 4.124,41
Beneficios del Fondo imputados ai Plan 4.124 .41
Salidas: (70.526.53)
Prestaciones, liquidez y movilizacién de derechos consolidados (70.526,53)
Prestaciones (70.526,53)
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social -
A otros Planes de Pensiones -
Gastos por garantias externas -
Primas de seguros pagadas -
Primas extornadas -
Resultados del Fondo imputados al Plan -
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan -
Saldo a 31 de diciembre de 2025 1.820.184,45
Numero de unidades de cuenta a 31 de diciembre de 2025 123.043,04
Valor de ia unidad de cuenta a 31 de diciembre de 2025 (*) 8,78590
Numero de participes a 31 de diciembre de 2025 41

(*) Para el calculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicién el importe de los derechos de reembolso
por provisién matematica incluidos en él, dado que dichos derechos tienen comoa fin atender el pago de rentas contratadas con Vida-Caixa, S.A.U.,
de Seguros y Reaseguros (Grupo CaixaBank) a favor de los beneficiarios del Plan de Pensiones incluido en el Fonda (véase Nota 1).
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El detalle de la cuenta de posicion correspondiente al Gnico plan de pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el ejercicio 2024, fueron los siguientes:

Euros
Enginyers Renda
Fixa Qds, Plan de
Pensiones
Saldo a 31 de diciembre de 2023 1.891.091,01
Entradas: 90.955 66
Aportaciones 3.540,76
Aportaciones de participes 3.540,76
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social -
Procedentes de otros Planes de Pensiones -
Contratos con aseguradores 55.391,88
Prestaciones a cargo de aseguradores 55.391,88
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo de (15.164,96)
aseguradoras e
+ al cierre del ejercicio (*) 754.517,24
- al inicio del ejercicio (769.682,20)
Resultados del Fondo imputados al Plan 47.187,98
Beneficios del Fondo imputados al Plan 47.187,98
Salidas: (138.037,41)
Prestaciones, liquidez y movilizacion de derechos consolidados (138.037,41)
Prestaciones (138.037,41)
Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social -
A otros Planes de Pensiones -
Gastos por garantias externas -
Primas de seguros pagadas -
Primas extornadas -
Resultados del Fondo imputados al Plan -
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan -
Saldo a 31 de diciembre de 2024 1.844.009,26
Numero de unidades de cuenta a 31 de diciembre de 2024 124.473,89
Valor de la unidad de cuenta a 31 de diciembre de 2024 8 758277
Niumero de participes a 31 de diciembre de 2024 42

(*) Para el calculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicién el importe de los derechos de reembolso
por provision matematica incluidos en él, dado que dichos derechos tienen como fin atender el pago de rentas contratadas con Vida-Caixa, S.A.U.,
de Seguros y Reaseguros a favor de los beneficiarios del Plan de Pensiones incluido en el Fondo (véase Nota 1).

Distribucion de resultados

De acuerdo con el procedimiento legal de gestién y valoracién de los planes y fondos de pensiones, los resultados
obtenidos se imputan en su totalidad a los participes y beneficiarios de los planes integrados en proporcién a su
patrimonio ponderado.

Para los participes, el rendimiento imputado sera un incremento de sus derechos consolidados en el Plan, no
recibiendo ninguna cantidad hasta que alcancen la condicién de beneficiarios de acuerdo con las especificaciones
del Plan de Pensiones o bien cuando movilicen estos derechos consolidados a otro plan.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestacién a obtener del Plan sobre la base de las
especificaciones de este.
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Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la Mutualidad se encarga de la gestiéon y administracién del Fondo. Por este servicio,
durante los ejercicios 2025 y 2024, el Plan ha devengado una comisién del 0,75% anual calculada sobre su cuenta
de posicion, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores y que se satisface
mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (Caceis Bank Spain S.A.) ha percibido una comision del 0,09% anual, calculada
sobre la cuenta de posicién de! Plan, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de
aseguradores durante los ejercicios 2025 y 2024, que se satisface trimestraimente.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente, teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente (véase la nota 3.h.ii).

A 31 de diciembre de 2025, los importes pendientes de pago por ambos conceptos ascienden a 687,75 y 246,70
euros (695,50 y 248,09 euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2024), que se recogen en el saldo del
epigrafe «Acreedores — Entidad gestora» y «Acreedores — Entidad depositaria», respectivamente, del balance.

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones establece las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracién de las entidades depositarias de los Fondos de Pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencién en el otorgamiento de las escrituras de constitucién y, en su caso, de modificacion o
liquidacion del Fondo de Pensiones, y en labores relacionadas con la elaboracién de dichos documentos.

2. La canalizacion del traspaso de la cuenta de posicién de un Plan de Pensiones a otro Fondo de Pensiones.

3. La custodia o el depésito de los instrumentos financieros que se pudieran entregar fisicamente, asi como de
aquellos que estén representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema correspondiente y
consignados en una cuenta de valores registrada en el depositario.

Cuando, por el hecho de tratarse de activos diferentes de los mencionados en el apartado anterior, no
puedan ser objeto de depbsito, el depositario deberd comprobar que la propiedad de los activos pertenece
al fondo de pensiones y disponer de los certificados u otros documentos acreditativos que justifiquen la
posicién declarada por la entidad gestora, asi como lievar un registro debidamente actualizado en el que
figuren los activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensiones.

4. Intervenir en la liquidacion de todas las operaciones en las que sea parte el Fondo de Pensiones. Al tratarse
de instrumentos financieros, la entidad depositaria podra intervenir en la ejecucion de las operaciones,
cuando lo haya acordado con la entidad gestora.

5. Elcobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacién de otras rentas, mediante la transmisién
de activos y cuantas operaciones se deriven del propio depdsito de valores.

6. La instrumentacién de los cobros y pagos que se pudieran derivar por cualquier concepto del desarrollo de
la actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y procedimientos adecuados
que garanticen que, en ningun caso, se producen sin su consentimiento.

7. El control de la entidad gestora del Fondo de Pensiones, en relacién con el estricto cumplimiento de las
obligaciones de esta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.

Los hanorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2025 y 2024 han
ascendido a 2 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacion — Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias. Dichos gastos incluyen tasas, sellos
e IVA.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, ni el auditor ni compafiias vinculadas a este han facturado honorarios
adicionales por otros servicios.
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Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposiciéon adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores 14,43 18,93
Ratio de operaciones pagadas 13,67 19,00
Ratio de operaciones pendientes de pago 23,57 17,93
Euros
2025 2024
Total pagos realizados 11.211,09 13.079,41
Total pagos pendientes 942,34 942,34

A continuacién, se detalle el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal establecido.

Euros
2025 2024
Volumen monetario 11.211,09 11.869,41
Porcentaje sobre el total de pagos 100% 90,75%
realizados
Numero de facturas 19 18
Porcentaje sobre el total de facturas 100% 94,74%

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas en cada gjercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas “Entidad
Gestora”, “Entidad Depositaria” y “Acreedores por servicios profesionales” del pasivo corriente del balance de
situacion.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde ta entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

El plazo maximo legal de pago aplicable en el gjercicio 2025 segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias, salvo
existencia de pacto de las partes sin que, en ningun caso, se pueda acordar un plazo superior a 60 dias naturales.
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8. Situacion fiscal

En el régimen fiscal de los fondos de pensiones destacan las siguientes particularidades:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de
gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las retenciones que se les
practiquen sobre los rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las
obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al
Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucion,
disolucién y las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos
de Pensiones estan exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion, por parte de las autoridades fiscales, la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2021 y siguientes.

Los administradores de la entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2025 en el epigrafe «Deudores — Administraciones Publicas» del balance se recogen saldos
deudores con la Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del
Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores por importe de 921,02 euros (981,41 euros al 31 de diciembre
de 2024).

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio 2025 no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Anexo |: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 2, FONDO DE PENSIONES

Valoracion posterior (euros)
Divisa ISIN Descripcion Valoracién inicial Revalorizacic Vi i
) evalorizacion inusvalias
EUR LU1589836722 PA THREADNEEDLE-EURP SOC BD-IE 86.010,71 - (3.767,78)
EUR LU1563454310 AC LYXOR GREEN BND DR UCITS 90.889,12 805,67 -
UsD US46435G4414 AC ISHARES ESG ADV HIGH YIELD 39.155,88 - (2.878,59)
EUR LU1974693662 | AC UBS ETF GL GOV ESG LIQ ACC 42.234,11 - (3.234,46)
Total instrumentos patrimonio 258.289,82 805,67 {9.880,83)
Valoracion posterior (euros)
Divisa ISIN Descripcién VEICTEC ST nIEal Revalorizacién Minusvalias
*)
EUR ES00001010J0 BO COM MADRID 2,822% 31/10/2029 94.018,23 1.852,92 -
EUR FR0013504693 BO ENGIE SA 2,125% 30/03/2032 94.509,65 - (942,65)
EUR X52532472235 BO AFRICAN DEVELOP BANK 2,25% 14/09/29 63.857,44 365,16 -
EUR X52645248225 BO CHILE 4,125% 05/07/2034 101.677,29 1.457,71 -
| EUR X52753311393 BCR TELEFO 0 01/24/36 101.312,05 - (1.959,05)
ir BO VOLKSWAGEN BANK GMBH 3,5%
| EUR X53099830419 19/06/2031 100.449,30 - (511,30)
| BO INTL BK RECON & DEVELOP 3%
| EUR X53129375732 23/07/2035 104.461,50 - (1.955,98)
EUR X53168187576 BO BBVASM 3,75% 26/08/35 Corp 101.397,80 - (1.403,80)
uso US892331AN94 BO TOYOTA MOTOR CORP 2,362% 25/03/31 52.638,52 - (3.436,33)
Total valores representativos de deuda 814.321,78 3.675,79 (10.209,11)

(*) Incluye los costes de transaccion directamente atribuibles a estas inversiones (véase la nota 3.b.).



FONS DE PENSIONS DELS ENGINYERS INDUSTRIALS DE CATALUNYA 2,
FONDO DE PENSIONES

Informe de gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025

Evolucién de los negocios {(mercados), situacion del Fondo y evolucion previsible

El aflo 2025 comenz6 con la llegada de Donald Trump a la presidencia de EE. UU., caracterizéandose su segundo
mandato por la agresividad de sus politicas, al plantear unas nuevas reglas en el tablero internacional tanto en el
ambito comercial como en el geopolitico que junto con sus tacticas de negociacién han generado un desconcierto
generalizado en el mundo. Todo ello en un entorno en el que las tensiones geopoliticas en Oriente Préximo se
intensificaron y el conflicto en Ucrania ha seguido abierto.

Las primeras semanas tras su toma de posesién se caracterizaron por unas amenazas en politica comercial mas
agresivas que en su primer mandato. A ellas se sumaron los anuncios en torno a las medidas para frenar la
inmigracién y la negativa de EE. UU. a seguir financiando la defensa europea. Esta Gltima generé una fuerte
reaccion que se materializé en el plan de rearme europeo y en la aprobacion en Alemania de un plan fiscal
histérico.

Tras un primer semestre marcado por la agresividad de las politicas de Trump, en la segunda parte del afio se ha
producido una clara relajacion de las tensiones comerciales y avances en las negociaciones de los conflictos en
Oriente Préximo y Ucrania, si bien estos han seguido abiertos.

Por otro lado, la economia global mostré un crecimiento resiliente, alejando temores de una posible recesion, dado
que los aranceles estadounidenses no dafiaron las cadenas de suministro y la inflacién se mantuvo contenida, de
modo que las teorias mas pesimistas sobre los elevados efectos inflacionistas quedaron descartadas.

En Estados Unidos, la desaceleracién del mercado laboral dio paso a que la Fed reanudase las bajadas de tipos
el pasado septiembre. Esto, junto con el apoyo de politica fiscal tras la aprobacion de la ley presupuestaria de
Trump, apodada el “One Big Beautiful Bill Act’, dio un nuevo impulso al mercado. Asimismo, las condiciones
financieras continuaron siendo favorables y la inversién relacionada con la inteligencia artificial aumenté con
fuerza, contribuyendo de forma contundente al crecimiento estadounidense. Y en cuanto a Europa, el crecimiento
sorprendié al alza, si bien, se mantuvo en niveles moderados.

Las bolsas estadounidenses cerraron el 2025 con fuertes avances impulsadas por los beneficios empresariales,
que siguieron sorprendiendo al alza, creciendo a doble digito a medida que se iban alejando los temores a una
desaceleracion de la economia. Y en Europa, la menor incertidumbre comercial y la resiliencia de la economia,
dieron paso a fuertes repuntes en los mercados de renta variable, los cuales cerraron el afio con avances similares
a los estadounidenses, con la excepcion del ibex-35, que tuvo un comportamiento excepcional. Por Ultimo, también
cabe resaltar el buen comportamiento de los mercados emergentes, que lideraron las ganancias.

Teniendo en cuenta que ha habido divergencias sectoriales y geograficas, se deben destacar la revalorizacién del
indice japonés Nikkei-225 en un 26,18% y, muy especialmente, el espafol [bex-35 en un 49,27%. Asimismo, en
moneda local, |a revalorizacién de los principales indices fue la siguiente: el Eurostoxx-35 un 18,29%, el Dow
Jones un 12,97% y el S&P-300 un 16,39%.



En lo que concierne a la renta fija, el afio ha estado marcadoe por un incremento de las pendientes de las curvas
de tipos de interés, mas acusado en la estadounidense que en |a de la zona euro. Por el lado de EE. UU., las
rentabilidades se dispararon justo antes del anuncio de la prérroga arancelaria de 90 dias, con el del bono a 30
afios superando el 5%, pero posteriormente éstas se relajaron debido a la reduccién de los aranceles a China el
12 de mayo y la publicacién de datos econdmicos solidos. Y en cuanto a Europa, las rentabilidades de la deuda
se incrementaron tras la aprobacién del plan fiscal aleman y del plan de rearme europeo.

Por lo que se refiere a las divisas, el délar estadounidense ha experimentado una importante depreciacion y,
concretamente con respecto al euro ha sido de un -13,10% en el conjunto de 2025.

Ademas, los precios del petroleo se estabilizaron tras los fuertes movimientos de inicios de afio, si bien, el Brent
cedib terreno lastrado por el exceso de oferta a medida que las tensiones geopoliticas se moderaban. Esta menor
incertidumbre, sin embargo, no lastré el precio de los metales preciosos que siguieron subiendo con fuerza con el
precio del oro marcando maximos histéricos, llegando a alcanzar la onza los 4.500 $ y una revalorizacién en torno
al 60%.

El Fondo tiene una cartera conformada con la premisa de dar cumplimento a varios Objetivos de Desarrollo
Sostenible de las Naciones Unidas (UN PRI). En este sentido, el fondo cumple con el articulo 9 dei Reglamento
de Divulgacién (SFDR).

En renta fija la duracién de la cartera se ha ido reduciendo paulatinamente a lo largo del afo, pasando de niveles
de 6 anos a inicios del ejercicio hasta situarse entorno los 5,79 afios a cierre de 2025. Este ajuste estratégico se
ha realizado con el objetivo de aproximar la cartera a una posicién mas neutral respecto a la duracion del
benchmark (4,91 afios).

Para reducir la duracién de la cartera y optimizar la calidad crediticia se han ejecutado diversos movimientos en
la cartera, tales como la venta de la totalidad de la posicién en el ETF de bonos de gobierno americano, que
aportaba una duracién excesiva y volatilidad ante la resistencia de los tipos en EE. UU y, ademas se han comprado
bonos del gobierno de Chile con vencimiento en 2.034, buscando una mejor diversificacién geografica y
rentabilidad.

Se ha incrementado el peso en el fondo de High Yield de Nuveen, aprovechando las ventanas de oportunidad en
crédito corporativo de mayor rendimiento. Asimismo, durante el periodo también se ha llevado a cabo una
regularizacion de emisores para cumplir con los limites internos de gestion, por lo que se procedié a la venta
parcial de los bonos de Caixa 2.030 y Electricité de France (EDF) 2.034, que habian sobrepasado el limite maximo
de peso del 10%, sustituyéndolos por nuevas posiciones en los bonos de Generali 2.030 y Engie 2.032.

El Fondo cerrd el afio con una rentabilidad del 0,38%.

El nimero de personas participes y beneficiarias era de 41 a 31 de diciembre de 2025. Se han realizado
aportaciones por un importe de 2.561,52 euros y se han pagado prestaciones por un importe de 70.526,53 euros.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véanse Notas 4 y 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de
precio, crédito, liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos
por la normativa vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre y el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero
por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones), asf como a la politica de inversion
establecida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo de Control del Fondo, con la participacién de
la entidad gestora.
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Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

La entidad gestora, con arreglo a su caracter de accionista no activista, suele delegar los derechos de voto
inherentes a los valores integrados en las carteras de inversiones financieras de los Fondos de Pensiones que
gestiona a favor del Consejo de Administracion de la sociedad emisora de los mismos. No obstante, la entidad
gestora puede votar en contra de las propuestas del Consejo de Administracion en los siguientes casos:

- cuando considere que dichas propuestas pudieran generar un perjuicio a los participes de los Fondos de
Pensiones que sean accionistas de la sociedad emisora.

- cuando, explicitamente, asi lo solicite la Comisién de Control del fondo o en su defecto, el promotor del
plan.

Criterios de inversion socialmente responsable

El plan esta clasificado como articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2088, integrando los riesgos de sostenibilidad
en el proceso de inversién ademas de monitorizar el conjunto de indicadores relevantes para la mayoria de los
activos en que invierte el Plan de Pensiones en el presente gjercicio. Por consiguiente, acorde a la nueva
clasificacién, debe facilitar informacién de sostenibilidad segun se detalla en este anexo.

La seleccién de valores se basa en la combinacion de factores de sostenibilidad y financieros. En primer lugar, se
aplican los criterios de sostenibilidad sobre el universo de inversién, con el objetivo de determinar aquellos valores
invertibles de acuerdo con el objetivo sostenible del Fondo. A continuacién, se realiza el analisis financiero de las
entidad y emisores, seleccionando para invertir aquellos que cumplan con los objetivos financieros del plan.

Con el objetivo de garantizar el cumplimiento de dichos objetivos, se realiza un seguimiento periédico y recurrente
de las caracteristicas financieras y sostenibles de las entidades y emisores en cartera.

E! objetivo de inversion sostenible del Plan de Pensiones consiste en la inversion en compafiias, emisiones o {ICs
cuya actividad u objetivos de inversién se encuentren alineados con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)
y sus metas promulgadas por las Naciones Unidas en el marco de la Agenda 2030 (Plan compuesto por 17 ODS
con el horizonte de 2030 el cual persigue alcanzar una prosperidad respetuosa con el planeta y sus habitantes).

En concreto, los criterios que se han valorado para evaluar la consecucion de objetivo de inversién sostenible del
producto son:

- Cumplimiento de la proporcién minima del 80% del patrimonio del plan en inversiones calificadas como
sostenibles.

La medida de inversiones sostenibles representa el porcentaje de inversiones sostenibles sobre el total de la
cartera. Se entiende como inversién sostenible la suma del valor de la inversién en bonos verdes, sociales,
sostenibles y vinculados a la sostenibilidad de acuerdo con los estandares de la International Capital Markets
Association (ICMA) y/o estandares desarrollados por la UE, de la inversién en activos de renta variable o emisiones
de renta fija de compariias seleccionadas bajo criterios sostenibles de este fondo y de las inversiones en otras
lICs con clasificacion art. 9 segdn Reglamento (UE) 2019/2088. El compromiso del fondo es alcanzar como minimo
el 80% del total de la cartera.

En el Anexo Sostenibilidad se detallan los resultados de dichos indicadores.

Acontecimientos importantes que han tenido lugar después del cierre del ejercicio de 2025

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.
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Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Informacién medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la memoria de las cuentas
anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los
riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser
significativos.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7 de la Memoria).



Inversién sostenible
significa una inversidn
en una actividad
econdmica que
contribuye a un

. objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdmicas
medicambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas
sacialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.
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9. INVERSION SOCIALMENTE RESPONSABLE

La Mutualitat defs Enginyers, MPS (en adelante, “La Mutua®) ha aplicado en la gestién de este producto
ademas de los criterios financieros tradicionales, criterios de inversidén socialmente responsable (es decir,
Ambientales, Sociales y de Gobierno, 0 "ASG") con el objetivo de conseguir un objetivo de inversién sostenible.

éTenia este producto financiero un objetivo de inversién sostenible?

Ha realizado inversiones sostenibles Ha promovido caracteristicas medioambientales o
""""" con un objetivo medioambiental: 73% sociales y, aunque no tiene como objetivo una
inversidn sostenible, el _ % de sus inversiones eran
en actividades econdémicas inversiones sostenibles

que se consideren
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que se consideren
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

en actividades econémicas o . )
X con un objetivo medioambiental, en

que no se consideren L L
. . actividades econdmicas que no se
medioambientalmente ) . .
consideren medioambientalmente

sostenibles con arreglo ala )
, sostenibles con arreglo a la taxonomfa de la
taxonomia de la UE UE

con un objetivo social
Ha realizado inversiones sostenibles Ha promovido caracteristicas medioambientales o

con un objetivo social: 19% sociales, pero no ha realizado ninguna inversién
sostenible

¢En qué grado se ha cumplido el objetivo de inversién sostenible de este producto

ih_’ financiero?

Durante el periodo de referencia, La Mttua, junto a su asesor, ha tomado decisiones de inversion para
la gestion de este producto destinadas a lograr un objetivo de inversidn sostenible en virtud del articulo
9 del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en
el sector de los servicios financieros. Para ello, se han integrado los riesgos de sostenibilidad en el
proceso de inversion ademas de monitorizar el conjunto de indicadores relevantes para la mayoria de
los activos en que invierte el producto.

El objetivo de inversién sostenible del Plan de Pensiones consiste en la inversion en compafiias,
emisiones o [ICs cuya actividad u objetivos de inversién se encuentren alineados con los Objetivos
de Desarrollo Sostenible (ODS) y sus metas promulgadas por las Naciones Unidas en el marco de la
Agenda 2030 (Plan compuesto por 17 ODS con el horizonte de 2030 el cual persigue alcanzar una
prosperidad respetuosa con el planeta y sus habitantes).
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El Plan define los siguientes ODS como prioritarios:
- ODS1-Fin de la pobreza
- ODS 3 - Salud y bienestar
- ODS 4 - Educacién de calidad
- ODS5 - lgualdad de género
- ODS 6 - Agua limpia y saneamiento
- 0ODS7 - Energia asequible y no contaminante
- 0DS 13 - Accién por el clima

En concreto, los criterios que se han valorado para evaluar la consecucién de objetivo de inversion
sostenible del producto son:

¢ Cumplimiento de la proporcién minima del 80% del patrimonio del plan en inversiones
calificadas como sostenibles. La medida de inversiones sostenibles representa el
porcentaje de inversiones sostenibles sobre el total de la cartera. Se entiende como inversién
sostenible la suma del valor de la inversién en bonos verdes, sociales, sostenibles y
vinculados a la sostenibilidad de acuerdo con los estandares de la International Capital
Markets Association (ICMA) y/o estandares desarrollados por la UE, de la inversién en activos
de renta variable o emisiones de renta fija de companias seleccionadas bajo criterios
sostenibles de este fondo, de las inversiones en otras I{Cs con clasificacion art. 9 segin
Reglamento (UE) 2019/2088 y del porcentaje indicado en el folleto o en la informacion
periddica en inversiones sostenibles en otras IICs con clasificacion art. 8 segiin Reglamento
(UE) 2019/2088 . El compromiso del fondo es alcanzar como minimo el 80% del total de la

cartera.
Los indicadores de ¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?
sostenibilidad miden Los indicadores identificados anteriormente han ofrecido los siguientes resultados:
cdmo se alcanzan los
objetivos . Cumplimiento de la proporcién minima del 80% del patrimonio del plan en inversiones
medioambientales o calificadas como sostenibles: el producto ha obtenido un % de inversiones sostenibles del
sociales que perisgue 92%, por encima del 80% establecido como indicador a superar.
el producto
financiero. Indicadores especificos para medir la consecucion de los objetivos sostenibles

% inversiones calificadas como sostenibles

Porcentaje de inversion de impacto (total 92%
cartera)

Inversién en deuda publica sostenible

Porcentaje de inversién en deuda publica
sostenible
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CLASE 87

Porcentaje de inversion en renta fija privada 42%
sostenible

Inversion en lICs articulo 9

Porcentaje de inversién en [ICs articulo 9 8%

Inversiones sostenibles en IICs articulo 8

Inversiones sostenibles en{iCs articulo 8

Porcentaje de inversiones sostenibles en IICs 8%
articulo 8

¢Y en comparacion con periodos anteriores?

A continuacién se detalla el resultado de los indicadores para el afio 2024:

Indicadores especificos para medir la consecucién de los objetivos sostenibles

% inversiones calificadas como sostenibles

% inversiones calificadas.como sostenibles

Porcentaje de inversion de impacto (total 87%
cartera)

Inversién en deuda piiblica sostenible

Inversién en deuda publica sostenible

Porcentaje de inversion en deuda publica
sostenible

f" prvada sostenibles

inaeadnee

Porcentaje de inversion en renta fija privada 41%
sostenible
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“Inversi6n en lICs articulo 9

Porcentaje de inversion en IICs articulo 9 9%

Inversiones sostenibles en lICs articulo 8

siones sostenibles en 1iCs articulo 8

Porcentaje de inversiones sostenibles en IICs 12%
articulo 8

¢De qué manera las inversiones sostenibles no causaron un perjuicio

Las principales significativo a ningtin otro objetivo de inversion sostenible?
incidencias adversas
son las incidencias

negativas mds A través del seguimiento de indicadores ASG La Mutua, junto a su asesor, ha verificado que las
importantes de las inversiones sostenibles, en su intento de alcanzar los objetivos anteriormente indicados, no han
decisiones de inversién dafiado otros objetivos medioambientales y/o sociales, cumpliendo asi, con el principio de “no causar
sobre los factores de dafio significativo” establecido por la Taxonomia de la Unién Europea (UE).

sostenibilidad relativos

a asuntos Para garantizar que las inversiones del fondo no dafiaran significativamente a ningun objetivo de
medioambientales, inversion sostenible, la entidad ha aplicado las siguientes estrategias:

socialesy laborales,al o  Politica de exclusiones: se aplican una serie de exclusiones de cara a asegurar que no se causa un
respeto de los derechos perjuicio significativo a ningun objetivo de inversién sostenible

humanos y a la lucha
contra la corrupcién y
el soborno.

Armamento: quedan excluidas del universo de inversién aquellas compaiiias directamente
implicadas en la produccién de minas antipersona, bombas racimo y armamento quimico y
biolégico, empresas que vendan armamento o material militar a los Estados sancionados por
el Consejo de Seguridad de la ONU, empresas fabricantes y distribuidores de armamento y
municién comercial que no cumplan las normas y cddigos de control en su distribucion,
compafiias que produzcan o comercialicen armamento nuclear infringiendo el Tratado de No
Proliferaciéon Nuclear.

e Otras exclusiones sectoriales: sectores con menor relacién a los objetivos sostenibles del
Plan. No obstante, sobre estas exclusiones, se incluirdn aquellas industrias que tengan mas
relacién con la persona, como: maquinaria agricola, carreteras, redes ferroviarias, RRHH,
materiales de construccion, etc.

¢ Exclusiones por materialidad: sectores que cuenten con un impacto negativo sobre los
Objetivos de Desarrollo Sostenible.

¢ Exclusiones por puntuacion ASG: compafifas cuya puntuacion ASG se sittie por debajo de la
mediana del universo de referencia (MSCI World).

¢ [ntegracion de riesgos extra-financieros (o riesgos ASG): todas las inversiones son sometidas a un
analisis ASG, por el que se evaluan o identifican la exposicion de estos activos a riesgos de cardcter
medioambiental, social o de gobernanza.
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Andlisis de controversias: el asesor del Plan realiza un andlisis recurrente de las posibles
controversias o incidentes en los que se puedan ver involucrados los emisores y compafiias de la
cartera con el objetivo de asegurar la alineacién con los objetivos sostenibles perseguidos. Este
analisis supone una supervision exhaustiva, y potencial exclusidn del universo, sobre aquellas
entidades relacionadas con la financiacion de combustibles fésiles, armamento y degradacién de
la biodiversidad; compafias que incumplan los principales estandares laborales internacionales;
compafifas con malas practicas en el uso del agua y los recursos naturales, asi como compafiias
expuestas a controversias severas. En el caso de identificar controversias severas, el equipo gestor,
junto con su asesor, tomard medidas para mitigar o reducir el potencial impacto de dichas
controversias sobre la cartera.

Consideracion de las Principales Incidencias Adversas (PIAs): el Plan lleva a cabo un andlisis sobre
los potenciales impactos adversos generados sobre el medioambiente y la sociedad con el objetivo
de garantizar que no se causa un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible.
Cuando se identifiquen dichos impactos adversos, se priorizard su seguimiento y potencial
mitigacidn.

éComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

La consideracidon de las principales incidencias adversas (PIAS) se lleva a cabo a través la
medicidn y andlisis de los indicadores recogidos en el cuadro 1 del Anexo | del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288, y de cualquier indicador pertinente de los cuadros 2 y 3 de dicho
Anexo. La informacidn concreta respecto a los indicadores utilizados se refleja en esta
informacidn periddica.

Se realiza un control y seguimiento de dichos indicadores a los efectos de poder cumplir
con el principio de no causar un dafio significativo a ningun objetivo sostenible. Dicha
consideracién permitira tomar decisiones de inversién a lo largo del proceso de toma de
decisiones de inversién con el objetivo Gltimo de reducir los potenciales impactos adversos.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los
Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y
los derechos humanos? Detalles:

Las inversiones sostenibles han estado alineadas con las Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas
y Derechos Humanos. Para ello, ademas de la consideracion de los indicadores expuestos
anteriormente, se lleva a cabo un andlisis recurrente de las potenciales controversias que
se encuentren relacionadas con estas directrices. En caso de detectar un incumplimiento
de las directrices y principios se adoptaran medidas como la desinversién o la reduccién de
exposicion a la compaiiia a expensas de llevar a cabo un analisis exhaustivo de la situacién
de la compaiiia.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
proporcion de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
2025

(4

La asignacién de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.
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¢Como tuvo en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Este producto ha tenido en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de

sostenibilidad.

La consideracion de estos indicadores se realiza mediante la medicion y evaluacién de una
serie de métricas o indicadores (KPI), listados en el anexo 1 del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288, los cuales permiten detectar posibles impactos negativos que las inversiones
realizadas puedan causar sobre aspectos medio ambientales y sociales. Por tanto, dicha
consideracion permite tomar decisiones de inversion previas y durante el proceso de
inversion, con el objetivo dltimo de reducir los potenciales impactos adversos.

¢Cudles han sido las principales posiciones de este producto financiero?

MAYORES INVERSIONES SECTOR % ACTIVOS PAIiS
BO CHILE 4,125% 05/07/2034 Gobierno 9.73% Chile
BO INTL BK RECON & DEVELOP . .
39, 23/07/2035 Gobierno 9,61% Supranacional
BCR TELEFO 0 01/24/36 Telecomunicaciones 9,54% Espafia
BO VOLKSWAGEN BANK GMBH . .
3,5% 19/06/2031 Consumo no ciclico 9,42% Alemania
BO BBVASM 3,75% 26/08/35 Financiero 9,37% Esparia
BO COM MADRID 2,822% . 8,91% =
31/10/2029 Gobierno Espafia
BO ENGIE SA 2,125% 30/03/2032 Energia 8,80% Francia
- 0
;AD_EREADNEEDLE EURP SOC IIC Renta Fija Global 8,48% Luxemburgo
0,
GgI%XOR GREEN BND DR IC Renta Fija Global 781% | ixemburgo
0,
BO AFRICAN DEVELOP BANK Gobierno 5,98% Supranagional

2,25% 14/09/29

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la

sostenibilidad?

¢Cual ha sido la asignacidn de activos?

Durante el periodo de referencia, la proporcidn de inversiones relacionadas con la
sostenibilidad ha sido: 99%. El resto de inversiones corresponden a liquidez.

Las inversiones realizadas en el fondo de pensiones han contribuido a la mejora para
construir infraestructuras resilientes, promover la industrializacién sostenible y fomentar la
innovacién, asi como garantizar modalidades de consumo y produccion sostenibies, entre

otros aspectos.

6



Para cumplir la
taxonomfa de la UE, los
criterios para el gas
fésil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipercarbdnicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestién de
los residuos

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
gue todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carboeno y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emisién de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.
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En concreto, la asignacion de activos para este producto ha sido la siguiente:

Un 92% del total de las inversiones realizadas por el producto han sido inversiones
consideradas “Sostenibles” y el 8% restante se ha encontrado dentro de la categoria n° 2

“No sostenibles”.

Asimismo, un 73% del total de las inversiones se han realizado en actividades econémicas
con un objetivo medioambiental y un 19% en actividades econémicas con un objetivo social.

Inversiones

#2 No sostenible

Medioambiental

#1 Sostenible cubre
las inversiones
sostenibles con
objetivos
medioambientales o
sociales

#2 No sostenible
incluye inversiones
que no cumplen los
requisitos para ser
consideradas
inversiones
sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores econémicos y sub-sectores en los que se han llevado a cabo las inversiones
realizadas por este producto han sido los siguientes:

Sector Peso

Deuda Publica 40,17%
Financiero 17,02%
Consumo discrecional 16,39%
Energia 11,37%
Comunicaciones 11,29%
Consumo basico 1,62%
Industrial 1,48%
Tecnologia 0,33%
Materiales basicos 0,30%
Diversificado 0,03%




Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan come un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de fas
empresas en las que
se invierte;

- lainversién en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecolodgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde;

- los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas ecolégicas
de las empresas en
las que se invierte.

éEn qué medida las inversiones sostenibles con un objetivo

medioambiental han sido conformes a la taxonomia de la UE?

Este producto no ha tenido un objetivo minimo de inversién en actividades alineadas con
el Reglamento 2020/852 de Taxonomia de la UE, por lo que no se ha aplicado una
metodologia especifica para el calculo de la alineacién con la Taxonomia UE.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el
gas fdsil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

Si
En el gas fésil En la energia nuclear

X No

éCudl ha sido la proporcién de las inversiones realizadas en

actividades de transiciéon y facilitadoras?
No ha existido una proporcién minima a estos efectos.

£Qué proporcioén de inversiones ha sido conforme a la taxonomia

de la UE en comparacion con los periodos de referencia anteriores?
No aplica, este producto no ha tenido un objetivo minimo de inversién en
actividades alineadas con el Reglamento 2020/852 de Taxonomia de la UE,
por lo que no se ha aplicado una metodologia especifica para el calculo de
la alineacién con la Taxonomia UE.

éCual ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo

medioambiental no conformes a la taxonomia de la UE?
El producto realiza distintas inversiones que no estan alineadas con la Taxonomia de la
UE. La proporcién de estas inversiones ha sido: 73%

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?
La proporcion de inversiones sociaimente sostenibles ha sido: 19%

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil 0 |la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de ta UE
cuando contribuyan a limitar el cambio climéatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen
significativamente ninglin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen
izquierdo de la pagina siguiente). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas
relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de |la UE se establecen en el
Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién
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Son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852

T 0P4641045

¢Qué inversiones se han incluido en «no sostenibles» y cudl es su
propésito? ¢ha habido garantias medioambientales o sociales
minimas?

Las inversiones clasificadas como no sostenibles han tenido finalidades de
cobertura y/ o liquidez. También se han incluido inversiones en 1ICs
domiciliadas en los EE.UU., que no estan sujetas a los requerimientos de la
normativa SFDR. A estas inversiones se les aplican unas garantias minimas
medioambientales o sociales a través de un analisis ASG, el cual permita
garantizar que éstas no afectan al logro del objetivo de sostenibilidad
perseguido por el Plan.

¢Qué medidas se han adoptado para para alcanzar el objetivo de

inversion sostenible durante el periodo de referencia?

De acuerdo con la informacion detallada en el contrato pertinente a este producto
(Declaracion de la Politica de Inversién -DPI- o similar), el fondo ha seguido una
estrategia de inversion sostenible durante todo el proceso de inversién, que le ha
permitido conseguir los objetivos de inversién sostenible perseguidos.

Para ello, se han tenido en cuenta uno o alguno de los siguientes parametros:
¥v" Aplicacion de criterios de exclusion de ciertos activos o compaififas.

v Andlisis de controversias mediante la identificacién y evaluacién de eventos
extraordinarios.

v" Consideracién de los riesgos ASG en la toma de decisiones de inversion.
¥ Analisis de indicadores o métricas que obtiene de distintas plataformas y bases de
datos financieros y ASG al objeto de justificar como este producto promueve las

caracteristicas medioambientales o sociales.

v Evaluacion de las practicas de buena gobernanza y gestién de las compaiiias y
emisores en las que invierte.
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¢Cual ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacién con
el indice de referencia?

Para este producto no se ha designado un indice especifico como referencia de
sostenibilidad. Asimismo, tampoco se ha designade un indice de referencia especifico
para determinar si el producto financiero ha estado alineado con el objetivo sostenible

Los indices de que persigue.

referencia son

Indices para medir si ¢éComo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

el producto

financiero logra los No aplica, para este producto no se ha designado un indice especifico como
GG referencia de sostenibilidad

medioambientales o

Socié.lles que éCudl ha sido el rendimiento de este producto financiero con respecto a los
persigue.

indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con los objetivos medioambientales o sociales que persigue?

No aplica, para este producto no se ha designado un indice especifico como
referencia de sostenibilidad

¢Cudl ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacién con
el indice de referencia?

No aplica, para este producto no se ha designado un indice especifico como
referencia

¢Cudl ha sido el rendimiento de este producto financiero en comparacion con
el indice general de mercado?

No aplica, para este producto no se ha designado un indice especifico como
referencia

10





